FONDOS DE INVERSION
I_UE INTEGRACION DE CARTERAS

31 DE DICIEMBRE DE 2024
(MILES DE PESOS)

TITULOS PARA NEGOCIAR TITULOS PARA NEGOCIAR
CERTIFICADOS BURSATILES** CERTIFICADOS BURSATILES**
TMMCB 10-2 91 HRC 2,500 3.18% GICSA 16U 91 B/M 40,249 23.49%
TMMCB 10-3 91 HRC 2,712 3.45% LIPSBCB 14U 91 MXAA- 10,958 6.40%
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES TMMCB - 10-2 91 HRC 22,212 13.00%
AMX B 1 ALTB 3,140 3.99% TMMCB 10-3 91 HRC 24,159 14.10%
GRUPOS FINANCIEROS S.I.C. ETF'S
GENORTE O 1 ALTB 1,931 2.46% ACWI * 1ISP ALTB 21,740 12.69%
A% * 1ISP ALTB 5,593 3.26%
S.1.C. FINANCIEROS SOXX * 1IsP ALTB 1,463 0.85%
BRKB * 1ASP ALTB 2,026 2.58% spY N Lisp ALTB 5018 2.93%
JPM N 1ASP ALTB 2,383 8.03% VT * 1IsP ALTB 21,712 12.67%
MA * 1ASP ALTB 2,078 2.64%
v N 1ASP ALTB 2138 2720 | |TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
VALORES GUBERNAMENTALES
SAA%L'NDUS";R'A'—ES Lnsp . 2420 2 350, BPAGOL 290510 1Q AAA (mex) 18,173 10.61%
AVGO * 1ASP ALTB 3,171 4.03% TOTAL DE LA CARTERA 171,337 100.00%
GOOGL * 1ASP ALTB 3,253 4.14%
META * 1ASP ALTB 2,996 3.81% * Limite Maximo del VaR: 4.02%
MSFT * 1ASP ALTB 2,993 3.81% | | * VaR Promedio en el periodo: 0.5009%
NVDA * 1ASP ALTB 3,379 4.30%
ORCL " 1AsP ALTB 1,061 1.35% | | sypuestos: Nivel de confianza 95%, Observaciones: 252 y Horizonte de tiempo de
TCEHY N 1ASP ALTB 1,444 1.84% | | \ndia.
)T(Z';\AA 1\‘ 12:2 ﬁgg i;ig igi;‘: Metodologia: VaR Paramétrico con aproximacion Delta-Gamma.
SAE%VSERVIC*IOS 1ASP **Los riesgos asociados a la inversion en valores estructurados o respaldados por
ALTB 1,388 1.77% ) o - e . . .
AMZN N 1ASP ALTB 3138 3.99% activos y certificados bursatiles fiduciarios dependera del tipo de activo
cosT * 1ASP ALTB 2,258 2879 | | subyacente al que este sujeto, los riesgos son considerados elevados debido a los
HD * 1ASP ALTB 504 0.64% factores de riesgo implicitos (movimientos en tasas de interés, inflacion, tipos de
INJ * 1ASP ALTB 1,586 2.02% cambio, etc.).
LLY * 1ASP ALTB 1,806 2.30%
NFLX * 1ASP ALTB 1,303 1.66% Con base en el articulo 136 de las Disposiciones de Caracter General para
NVO N 1ASP ALTB 758 0.96% | | Fondos de Inversion, a continuacion, se presentan las direcciones electronicas
PG * 1ASP ALTB 1,814 2.31% | | donde pueden consultar la tenencia indirecta de los Activos Objeto de Inversién
TSLA N 1ASP ALTB 3416 4.34% | | o acciones de otros fondos de inversion y/o mecanismos de inversion colectiva
UNH 1ASP ALTB 1,585 2.02% que representan mas del 10% del valor de la cartera de cada fondo administrado
WMT * 1ASP ALTB 3,141 4.00% o .
por Value Operadora de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.:
S.I.C. ETF'S . https://www.blackrock.com/mx, https://www.ssga.com/us/en/intermediary,
ACWI ISP ALTB 9,152 11.64% https://iwww.vanguardmexico.com/es/inicio
TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
VALORES GUBERNAMENTALES
BPAGY1 290510 Q AAA (mex) 2,163 2.75%
TOTAL DE LA CARTERA 78,611 100.00%
* Limite Maximo del VaR: 10.00%
*VaR Promedio en el periodo: 1.4632%
Supuestos: Nivel de confianza 95%, Observaciones: 252 y Horizonte de tiempo de
un dia.
Metodologia: VaR Paramétrico con aproximacion Delta-Gamma.
**Los riesgos asociados a la inversion en valores estructurados o respaldados por
activos y certificados bursatiles fiduciarios dependera del tipo de activo
subyacente al que este sujeto,los riesgos son considerados elevados debido a los
factores de riesgo implicitos (movimientos en tasas de interés, inflacion, tipos de
cambio, etc.).
Metodologia PARAMETRICO
ADMINISTRACION Y CALIDAD DE ACTIVOS  RIESGO DE MERCADO | | PERIODO 250
AAA Sobresaliente 1 Extremadamente Baja | | HORIZONTE 1
AA Alto 2 Baja Nivel de Confianza 95%
A Bueno 3 Baja a Moderada
BBB Aceptable 4 Moderada
BB Bajo 5 Moderada a Alta
B Minimo 6 Alta
7 Muy Alta

Los presentes Estados de Valuacion de Cartera de In  versién, se formularon de conformidad con los Crite rios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emit  idos por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores con fundamento en el articulo 76 delaL ey de Fondos de Inversién, de observancia generaly  obligatoria, aplicados de manera consistente, enco  ntrandose reflejadas las operaciones con
activos objeto de inversion efectuadas por los Fond os durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practic ~ asy a las disposiciones legales y
administrativas aplicables
Los presentes Estados de Valuacion de Cartera de In  version, fueron aprobados por el Consejo de Adminis tracion de Value Operadora de Fondos de Inversion S .A. de C.V. bajo la responsabilidad de
los directivos que los suscriben

DIRECTOR DE LA OPERADORA/ADMINISTRADORA DIRECTOR DE LOS FONDOS DE INVERSION
LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ



FONDOS DE INVERSION
I_UE INTEGRACION DE CARTERAS

31 DE DICIEMBRE DE 2024
(MILES DE PESOS)

TITULOS PARA NEGOCIAR TITULOS PARA NEGOCIAR
BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL C.B. EMITIDOS POR ENTIDADES E INSTITUCIONES DEL GOB . FED.**
BONDESF 250227 LF AAA (mex) 20,157 1.87% CFE 22UV 95 AAA (mex) 49,233 5.92%
BONDESF 250327 LF AAA (mex) 10,078 0.94% C.B. GUBERNAMENTAL**
BONDESF 260423 LF AAA (mex) 10,064 0.94% |ICVCB 23U 90 AAA (mex) 127,521 15.33%
BONDESF 261231 LF AAA (mex) 20,100 1.87% PAMMCB 14U 20 HR AAA 15.707 1.89%
BONDESF 271014 LF AAA (mex) 20,025 1.86% PAMMSCB 14U 20 MXAA+ 112,516 13.53%
BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL VRZCB 08U 90 AA+ (mex) 67,215 8.08%
BONDESG 250710 LG AAA (mex) 10,015 0.93% CERTIFICADOS BURSATILES**
BONDESG 270506 LG AAA (mex) 8,634 0.80% CPEXACB 16U 91 HR AA 131,557 15.82%
BONDESG 280316 LG AAA (mex) 19,928 1.85% LIPSBCB 14U o1 MXAA- 96.687 11.63%
BONOS DE PROTECCION AL AHORRRO Y CONTRA LA INFLACIO N PROIN 10-2 91 AAA (mex) 243 0.03%
BPA182 260219 IS AAA (mex) 20,804 1.93% ZONALCB  06-2U 91 A+ (mex) 18,227 2.19%
BPA182 270121 IS AAA (mex) 31,463 2.92% TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
BPA182 280412 IS AAA (mex) 20,417 1.90% VALORES GUBERNAMENTALES
ggﬁig; ggg:g; :: m E:Zig igvgg‘i ;2222 BPAGOL 290510 IQ AAA (mex) 212,778 25.58%
BPA182 301010 IS AAA (mex) 15,251 1.42% TOTAL DE LA CARTERA 831,685 100.00%
BONOS DE PROTECCION AL AHORRO MENSUAL Y TASA DE RE F ADIC % Limite Maximo del VaRr: 1.51%
BPAG28 270204 M AAA (mex) 30,090 280% | |, V"gt}e) ax"(;‘,o e Ia o 00 789%
BONOS DE PROTECCION AL AHORRO TRIMESTRAL Y TASA DE REF ADIC an rromedio en el periodo: . 178570
BPAGO1 250102 I 10,268 0.95% ) ) ) ) .
BPAGO1L 250904 |8 m Eg:g 10,084 0_9402 Supgestos: Nivel de confianza 95%, Observaciones: 252 y Horizonte de tiempo de
BPAG91 260507 Q AAA (mex) 5,735 0535 | |Undia. . o
BPAGO1 270909 Q AAA (mex) 33,435 3.11% Metodologia: VaR Paramétrico con aproximacion Delta-Gamma.
BPAGO1 280511 Q AAA (mex) 20,226 1.88%
BPAGO1 290111 Q AAA (mex) 10,184 0.95%
CERTIFICADOS DE LA TESORERIA
CETES 250123 Bl AAA (mex) 9,942 0.92% | | **| s riesgos asociados a la inversién en valores estructurados o respaldados por
CETES 250320 BI AAA (mex) 9,789 0.912/0 activos y certificados burséatiles fiduciarios dependera del tipo de activo
ggg: gggggg S: mg:g 13‘2?3 é'ggoﬁ subyacente a] que este syjeto,los rie_sgos son considerados elev_ados ‘debit‘jo alos
CETES 251211 Bl AAA (mex) 19163 1.78% factores de riesgo implicitos (movimientos en tasas de interés, inflacion, tipos de
CETES 261001 BI AAA (mex) 8,457 0.79% | | cambio, etc.).

TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
VALORES GUBERNAMENTALES
BPAG91 290510 Q AAA (mex) 617,293 57.37%

TOTAL DE LA CARTERA 1,076,037 100.00%

* Limite Maximo del VaR: 0.022%
*VaR Promedio en el periodo: 0.0023%

Supuestos: Nivel de confianza 95%, Observaciones: 252 y Horizonte de tiempo de
un dia.
Metodologia: VaR Paramétrico con aproximacion Delta-Gamma.

Metodologia PARAMETRICO
ADMINISTRACION Y CALIDAD DE ACTIVOS  RIESGO DE MERCADO PERIODO 250

AAA Sobresaliente 1 Extremadamente Baja | | HORIZONTE 1

AA Alto 2 Baja Nivel de Confianza 95%

A Bueno 3 Baja a Moderada
BBB Aceptable 4 Moderada

BB Bajo 5 Moderada a Alta

B Minimo 6 Alta

7 Muy Alta

Los presentes Estados de Valuacion de Cartera de In  versién, se formularon de conformidad con los Crite rios de Contabilidad para Fondos de Inversion, emit  idos por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores con fundamento en el articulo 76 delaL ey de Fondos de Inversién, de observancia generaly  obligatoria, aplicados de manera consistente, enco  ntrandose reflejadas las operaciones con
activos objeto de inversion efectuadas por los Fond os durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practic ~ asy a las disposiciones legales y
administrativas aplicables
Los presentes Estados de Valuacion de Cartera de In  version, fueron aprobados por el Consejo de Adminis tracion de Value Operadora de Fondos de Inversion S .A. de C.V. bajo la responsabilidad de
los directivos que los suscriben

DIRECTOR DE LA OPERADORA/ADMINISTRADORA DIRECTOR DE LOS FONDOS DE INVERSION
LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ



FONDOS DE

LUE

INVERSION

INTEGRACION DE CARTERAS

31 DE DICIEMBRE DE 2024
(MILES DE PESOS)

TITULOS PARA NEGOCIAR
BONOS DEL GOB. FED. COLOCADOS EN EL EXTERIOR

MEXF76 290422 D1SP BBB- 18,616 28.04%
MEXG29 260121 D1SP BBB- 12,425 18.71%
MEXV27 350209 D1SP BBB- 26,720 40.24%
TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
VALORES GUBERNAMENTALES
BPAG91 290510 Q AAA (mex) 8,634 13.00%
TOTAL DE LA CARTERA 66,395 100.00%

* Limite Maximo del VaR: 1.80%
*VaR Promedio en el periodo: 1.2755%

Supuestos: Nivel de confianza 95%, Observaciones: 252 y Horizonte de tiempo de
un dia.
Metodologia: VaR Paramétrico con aproximacion Delta-Gamma.

TITULOS PARA NEGOCIAR
C.B. EMITIDOS POR ENTIDADES E INSTITUCIONES DEL GOB . FED.**

CFE 22UV 95 AAA (mex) 362,103 17.63%
PEMEX 12U 95 AA+.mx 80,262 3.91%
C.B. GUBERNAMENTAL**
ICvCB 23U 90 AAA (mex) 79,857 3.89%
PAMMCB 14U 90 HR AAA 176,220 8.58%
PAMMSCB 14U 90 MXAA+ 69,637 3.39%
VRZCB 08U 90 AA+ (mex) 252,863 12.31%
CERTIFICADOS BURSATILES**
CPEXACB 16U 91 HR AA 272,807 13.28%
LIPSBCB 14U 91 mxAA- 380,808 18.54%
ZONALCB  06-2U 91 A+ (mex) 34,383 1.67%
TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
VALORES GUBERNAMENTALES
BPAG91 290510 1Q AAA (mex) 344,716 16.79%
TOTAL DE LA CARTERA 2,053,657 100.00%

* Limite Maximo del VaR: 1.51%
*VaR Promedio en el periodo: 0.6049%

Supuestos: Nivel de confianza 95%, Observaciones: 252 y Horizonte de tiempo de
un dia.
Metodologia: VaR Paramétrico con aproximacion Delta-Gamma.

**os riesgos asociados a la inversion en valores estructurados o respaldados por
activos y certificados bursatiles fiduciarios dependera del tipo de activo
subyacente al que este sujeto,los riesgos son considerados elevados debido a los
factores de riesgo implicitos (movimientos en tasas de interés, inflacion, tipos de
cambio, etc.).

TITULOS PARA NEGOCIAR

BONOS M
BONOS 250306 M AAA (mex) 2,016 7.93%
BONOS 260305 M AAA (mex) 3,029 11.91%
CERTIFICADOS DE LA TESORERIA
CETES 251211 BI AAA (mex) 1,171 4.60%
UDIBONO 10
UDIBONO 251204 S AAA (mex) 2,063 8.11%
UDIBONO 261203 S AAA (mex) 4,964 19.52%
UDIBONO 401115 S AAA (mex) 5,749 22.61%
TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
VALORES GUBERNAMENTALES
BPAG91 290510 1Q AAA (mex) 6,437 25.32%
TOTAL DE LA CARTERA 25,428 100.00%

* Limite Maximo del VaR: 0.62
*VaR Promedio en el periodo: 0.3116%

Supuestos: Nivel de confianza 95%, Observaciones: 252 y Horizonte de tiempo de
un dia.
Metodologia: VaR Paramétrico con aproximacion Delta-Gamma.

TITULOS PARA NEGOCIAR
BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL
BONDESF 251023 LF AAA (mex) 10,033 2.72%
BONDESF 270114 LF AAA (mex) 10,004 2.71%
BONDESF 271014 LF AAA (mex) 20,025 5.42%
BONDESF 280615 LF AAA (mex) 50,103 13.57%
BONDESF 290125 LF AAA (mex) 10,012 2.71%
BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL
BONDESG 280316 LG AAA (mex) 29,893 8.10%
BONOS M
BONOS 260903 M AAA (mex) 9,806 2.66%
BONOS 280302 M AAA (mex) 4,948 1.34%
BONOS 290301 M AAA (mex) 4,891 1.33%
BONOS DE PROTECCION AL AHORRRO Y CONTRA LA INFLACIO N
BPA182 260219 IS AAA (mex) 10,402 2.82%
BPA182 301010 IS AAA (mex) 5,084 1.38%
BONOS DE PROTECCION AL AHORRO TRIMESTRAL Y TASADE REF ADIC
BPAG91 280511 Q AAA (mex) 5,056 1.37%
BPAG91 290510 Q AAA (mex) 20,204 5.47%
CERTIFICADOS DE LA TESORERIA
CETES 250320 B AAA (mex) 9,789 2.65%
CETES 250430 B AAA (mex) 9,685 2.62%
CETES 250821 B AAA (mex) 6,866 1.86%
TITULOS RECIBIDOS EN REPORTO
VALORES GUBERNAMENTALES
BPAG91 290510 Q AAA (mex) 152,318 41.27%
TOTAL DE LA CARTERA 369,119 100.00%
* Limite Maximo del VaR: 1.51%
*VaR Promedio en el periodo: 0.0148%
Supuestos: Nivel de confianza 95%, Observaciones: 252 y Horizonte de tiempo de
un dia.
Metodologia: VaR Paramétrico con aproximacion Delta-Gamma.

Los presentes Estados de Valuacién de Cartera de In

DIRECTOR DE LA OPERADORA/ADMINISTRADORA
LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ

version, fueron aprobados por el Consejo de Adminis

tracion bajo la responsabilidad de los directivos q ue lo suscriben

DIRECTOR DE LOS FONDOS DE INVERSION
LIC. ARTURO RAFAEL OROZCO LOPEZ



